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Das erste Halbjahr auf einen Blick

Kennzahlen PHOENIX group 1. Halbjahr 1. Halbjahr
Mio. Euro 2024/25 2025/26
Gesamtleistung 29.592,8 32.281,2
Umsatzerlose 24.404,4 25.956,9
Gesamtertrag 2.460,2 2.601,2
EBITDA vor wesentlichen Einmaleffekten 539,5 600,0
EBITDA 5518 600,0
EBIT 3349 365,0
Ergebnis vor Steuern vor wesentlichen Einmaleffekten 248,6 299,8
Ergebnis vor Steuern 2609 2998
Ergebnis nach Steuern 194,5 2229
31. Juli 31. Januar 31. Juli

2024 2025 2025

Eigenkapital in Mio. Euro 3.613,5 3.800,3 3.903,9
Eigenkapitalquote in % 24,4 2572 2572
Nettoverschuldung in Mio. Euro 3.3157 2.947,5 3.352,3

Position als ein fuhrender Gesundheitsdienstleister

in Europa behauptet

Gesamtleistung und Umsatzerlose erneut angestiegen
Ergebnis vor Steuern uber Vorjahresniveau
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Konzern-Zwischenlagebericht

WIRTSCHAFTSBERICHT

Entwicklungen im Marktumfeld

Die européische Wirtschaft ist im zweiten Quartal 2025 leicht gewachsen. Das saisonbereinigte
Bruttoinlandsprodukt im Euroraum im zweiten Quartal 2025 ist gegentiber dem gleichen Zeitraum
des Vorjahres um 1,4 Prozent gestiegen. In Deutschland war im zweiten Quartal 2025 nur ein
leichter Anstieg des preis- und kalenderbereinigten Bruttoinlandsprodukts gegentiber dem zweiten
Quartal des Vorjahres von 0,4 Prozent zu verzeichnen.

Die europaischen Pharmamarkte setzten insgesamt im ersten Halbjahr 2025 ihr moderates
Wachstum fort. Im deutschen Pharmamarkt war ebenfalls ein Wachstum zu beobachten. So stieg
der Gesamtumsatz des deutschen pharmazeutischen GrolRhandels im Zeitraum von Januar bis
Juli 2025 um 5,9 Prozent gegentliber dem gleichen Zeitraum des Vorjahres. Der Anstieg ging
insbesondere auf hhere Umsatze mit rezeptpflichtigen Arzneimitteln zuriick. Auch in zahlreichen
Auslandsmarkten der PHOENIX group waren Marktzuwachse zu verzeichnen.

Insgesamt hat sich die PHOENIX group im europaischen Marktumfeld weiterhin positiv entwickelt.

Akquisitionen

Im ersten Halbjahr 2025/26 fiihrten Unternehmenserwerbe zu Auszahlungen von 46,1 Mio. Euro
(Vergleichsperiode: 46,9 Mio. Euro). Die Akquisitionen betrafen tiberwiegend Apotheken in ver-
schiedenen Landern sowie eine Gesundheitsplattform.

Ertragslage

Gegenlber dem ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2024/25 stieg die Gesamtleistung in den
ersten sechs Monaten 2025/26 um 9,1 Prozent auf 32.281,2 Mio. Euro. Der Wert setzt sich aus
Umsatzerlosen und Warenumschlag gegen Dienstleistungsgebiihr zusammen. Wechselkurs-
bereinigt betrug der Anstieg 8,9 Prozent. Die Umsatzerlose sind um 1.552,5 Mio. Euro (6,4 Prozent)
auf 25.956,9 Mio. Euro (Vergleichsperiode: 24.404,4 Mio. Euro) angestiegen. Wechselkursbereinigt
belduft sich der Anstieg auf 6,3 Prozent.

Der Rohertrag erhohte sich um 140,7 Mio. Euro auf 2.565,5 Mio. Euro. Die Rohertragsmarge belief
sich auf 9,9 Prozent (Vergleichsperiode: 9,9 Prozent).

Die Personalaufwendungen erhohten sich von 1.221,7 Mio. Euro um 5,9 Prozent auf 1.293,9 Mio.
Euro, was vor allem auf Tariferhohungen, Akquisitionen und das Wachstum des Geschéfts zurlick-
zufihren ist. Bezogen auf die Umsatzerlose belaufen sich die Personalaufwendungen auf
5,0 Prozent (Vergleichsperiode: 5,0 Prozent).

Die sonstigen Aufwendungen sind um 8,0 Mio. Euro auf 707,6 Mio. Euro angestiegen. Bezogen auf
die Umsatzerlose belaufen sich die sonstigen Aufwendungen auf 2,7 Prozent (Vergleichsperiode:
2,9 Prozent).

Das Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen (EBITDA) stieg von 551,8 Mio. Euro
auf 600,0 Mio. Euro an. Im Vorjahr war ein Ertrag aus der Neubewertung einer Beteiligung im
Zusammenhang mit einem sukzessiven Anteilserwerb von 12,3 Mio. Euro enthalten. Bereinigt um
diesen Effekt lag das EBITDA um 64,3 Mio. Euro tiber dem Wert der Vergleichsperiode.

Die Abschreibungen lagen mit 234,9 Mio. Euro (einschlieBlich Abschreibungen aus Kaufpreis-
allokationseffekten von 19,0 Mio. Euro, Vergleichsperiode: 24,6 Mio. Euro) tiber dem Niveau der
Vergleichsperiode (216,9 Mio. Euro).

Das Finanzergebnis verbesserte sich um 8,8 Mio. Euro von —74,0 Mio. Euro in der Vergleichsperiode
auf —65,2 Mio. Euro. Dies ist im Wesentlichen auf gestiegene Zinsertrage sowie auf volumen- und
zinsbedingt gesunkene Zinsaufwendungen zurtickzufihren.

Das Ergebnis vor Steuern stieg von 260,9 Mio. Euro auf 299,8 Mio. Euro an. Bereinigt um den Effekt
aus der Neubewertung einer Beteiligung im Zusammenhang mit einem sukzessiven Anteilserwerb

im Vorjahr stieg das Ergebnis vor Steuern um 51,2 Mio. Euro an.

Die Steuerquote im ersten Halbjahr 2025/26 lag bei 25,6 Prozent, nach 25,4 Prozent im Vergleichs-
zeitraum.

Das Ergebnis nach Steuern belief sich auf 222,9 Mio. Euro (Vergleichsperiode: 194,5 Mio. Euro).
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Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns ist gegenlber dem 31. Januar 2025 leicht um 2,5 Prozent auf
15.480,1 Mio. Euro angestiegen. Die Wahrungsumrechnungsdifferenz auf die gesamte Bilanz-
summe, die in der Eigenkapitalveranderungsrechnung ausgewiesen wird, betragt —131,3 Mio. Euro
(81. Januar 2025: —=139,7 Mio. Euro).

Die langfristigen Vermogenswerte sind von 4.939,4 Mio. Euro zum 31. Januar 2025 leicht auf
4.903,8 Mio. Euro zurlickgegangen. Die immateriellen Vermogenswerte beinhalten Geschafts- und
Firmenwerte in Hohe von 1.585,6 Mio. Euro (31. Januar 2025: 1.524,3 Mio. Euro).

Die Vorrate sind gegeniber dem 31. Januar 2025 um 164,8 Mio. Euro auf 4.263,8 Mio. Euro
angestiegen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stiegen um 5,2 Prozent auf 5.392,2 Mio. Euro
an. Zum 31. Juli 2025 waren Forderungen in Hohe von 40,1 Mio. Euro (31. Januar 2025: 130,3 Mio.
Euro) im Rahmen von Off-balance bilanzierten ABS-/Factoring-Programmen verkauft. Im Rahmen
von ABS-/Factoring-Programmen, die lediglich in Hohe des ,Continuing Involvement"” bilanziert
werden, waren zum 31. Juli 2025 Forderungen in Hohe von 211,0 Mio. Euro (31. Januar 2025:
210,8 Mio. Euro) verkauft, wobei das ,Continuing Involvement” 8,4 Mio. Euro (31. Januar 2025:
8,2 Mio. Euro) betrug.

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte sind von 77,0 Mio. Euro zum 31. Januar
2025 auf 79,5 Mio. Euro angestiegen und enthalten im Wesentlichen an Kunden gewahrte Darlehen
von 27,8 Mio. Euro (31. Januar 2025: 28,5 Mio. Euro) sowie Forderungen aus ABS-/Factoring-
Vereinbarungen von 29,5 Mio. Euro (31. Januar 2025: 27,5 Mio. Euro).

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte erhohten sich unter anderem aufgrund gestiegener
Vorauszahlungen von 322,7 Mio. Euro zum 31. Januar 2025 auf 347,3 Mio. Euro.

Die Entwicklung der liquiden Mittel ist in der Konzernkapitalflussrechnung auf | | S. 9 dargestellt.

Finanzlage

Das Eigenkapital erhchte sich gegentiber dem 31. Januar 2025 um 103,6 Mio. Euro. Dem laufenden
Ergebnis von 222,9 Mio. Euro stand eine Kapitalherabsetzung von 117,0 Mio. Euro gegeniber. Die
Eigenkapitalquote zum 31. Juli 2025 belief sich auf 25,2 Prozent (31. Januar 2025: 25,2 Prozent).

Der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit betrug — 76,3 Mio. Euro (Vergleichsperiode:
—-164,6 Mio. Euro). Hier wirkte sich insbesondere ein um 93,5 Mio. Euro niedrigerer Anstieg
des Trade Working Capitals positiv aus. Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit belief sich auf
—121,7 Mio. Euro nach —119,6 Mio. Euro in der Vergleichsperiode.

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten belaufen sich auf 1.698,0 Mio. Euro (31. Januar 2025:
1.808,7 Mio. Euro). Hierin enthalten sind Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16 von 791,1 Mio.
Euro (31. Januar 2025: 812,5 Mio. Euro). Darliber hinaus beinhaltet der Posten unter anderem
Anleihen in Hohe von 495,3 Mio. Euro (31. Januar 2025: 494,8 Mio. Euro) sowie Schuldschein-
darlehen von 220,0 Mio. Euro (31. Januar 2025: 220,0 Mio. Euro).

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten belaufen sich auf 1.824,2 Mio. Euro (31. Januar 2025:
1.267,5 Mio. Euro) und enthalten Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16 von 194,8 Mio. Euro
(81. Januar 2025: 203,8 Mio. Euro). Dariiber hinaus beinhaltet der Posten unter anderem Anleihen
in Hohe von 185,9 Mio. Euro (31. Januar 2025: 185,7 Mio. Euro), Verbindlichkeiten gegeniiber
Banken von 547,6 Mio. Euro (31. Januar 2025: 351,5 Mio. Euro), Verbindlichkeiten aus ABS-/
Factoring-Vereinbarungen von 380,5 Mio. Euro (31. Januar 2025: 217,2 Mio. Euro) sowie sonstige
Ausleihungen von 252,8 Mio. Euro (31. Januar 2025: 228,9 Mio. Euro).
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Insgesamt erhohte sich die Nettoverschuldung gegentiber dem 31. Januar 2025 gemal nach-
folgender Berechnung um 404,8 Mio. Euro auf 3.352,3 Mio. Euro.

31. Januar 31. Juli Verdanderung  Veranderung

TEUR 2025 2025 in%
+ Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 1.808.724 1.697.988 -110.736 -6,1
/. Derivative Finanzinstrumente (langfristig) 0 0 0 -
+ Finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) 1.267.478 1.824.188 556.710 439
/. Derivative Finanzinstrumente (kurzfristig) -1.894 -1.008 886 -46,8
./. Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente -432.141 -382.066 50.075 -11.6
+ Verkaufte Forderungen aus

ABS-/Factoring-Transaktionen 332.837 242.651 -90.186 =271
./. Forderungen aus Factoring —-27.493 —-28.592 —-1.099 4,0
/. Forderungen aus ABS-Programmen 0 -874 -874 -

Nettoverschuldung 2.947.511 3.352.287 404.776 13,7

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gingen um 22,0 Mio. Euro auf
6.799,0 Mio. Euro zurtick.

Insgesamt konnte die PHOENIX group im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2025/26 ihre
Position als ein fihrender Gesundheitsdienstleister in Europa unterstreichen.

RISIKEN UND CHANCEN

In der PHOENIX group bestehen umfangreiche Planungs-, Genehmigungs-, Berichterstattungs- und
Frihwarnsysteme, mit denen wir unsere Chancen und Risiken identifizieren, bewerten und
Uberwachen. Die fir uns wesentlichen Chancen und Risiken sind in unserem Geschéaftsbericht fir
das Geschaéftsjahr 2024/25 ausfiihrlich dargestellt.
www.phoenixgroup.eu/de/veroeffentlichungen/geschaeftsberichte

Die dort dargestellten Risiken und Chancen gelten im Wesentlichen unverandert.

PROGNOSEBERICHT

Fir das Geschaftsjahr 2025/26 geht die PHOENIX group davon aus, ihre Marktposition in Europa
durch organisches Wachstum und Akquisitionen weiter auszubauen und so einen leichten Anstieg
der Umsatzerlose zu erzielen. Umsatzzuwachse erwarten wir in fast allen Markten, in denen wir
vertreten sind.

Wir prognostizieren fur das Geschaftsjahr 2025/26 einen spirbaren Anstieg des Ergebnisses
vor Steuern gegeniber dem Vorjahr.

Bei der Eigenkapitalquote erwarten wir einen leichten Anstieg.
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Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung
fUr das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2025/26

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr

Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung
fUr das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2025/26

1. Halbjahr 2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr

1. Halbjahr

TEUR 2024/25 2025/26 2024/25 2025/26 TEUR 2024/25 2025/26 2024/25 2025/26
Umsatzerlose 12.273.895 13.267.583 24.404.422 25.956.890 Ergebnis nach Steuern 108.922 119.539 194.498 222.921
Aufwendungen fur bezogene Waren Posten, die nicht in den Gewinn
und fur bezogene Leistungen —11.053.902 -11.979.071 —21.979.689 —-23.391.411 oder Verlust umgegliedert werden
Rohertrag 1.219.993 1.288.512 2.424.733 2.565.479 Neubewertung von leistungsorientierten Planen -112 303 430 1.289
Sonstige betriebliche Ertrage 14.518 18.099 35.463 35.683 Posten, die anschlieBend mdglicherweise in
Personalaufwand -613.124 - 646.804 -1.221.674 -1.293.874 den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden
Sonstige betriebliche Aufwendungen -342.037 —-354.404 -699.574 -707.571 Wahrungsdifferenzen 1.292 4.688 -12.658 8.554
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen Ergebnisneutrale Bestandteile des
und Gemeinschaftsunternehmen 12.137 -299 12.762 112 Gesamtergebnisses nach Steuern 1.180 4.991 -12.228 9.843
Ergebnis aus sonstigen Beteiligungen 51 121 130 134 Gesamtergebnis 110.102 124.530 182.270 232.764
Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern davon entfallen auf nicht
und Abschreibungen (EBITDA) 291.538 305.225 551.840 599.963 beherrschende Anteile 3.841 3.475 8.366 8.240
) ) ’ davon entfallen auf Anteilseigner

Cle)rsr;r;rsg:r\:\?g;eajriggr:izgIe;”;en ~100.637 ~114.679 -216.916 -234.933 des Mutterunternehmens 106.261 121.055 173.904 224524
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 181.901 190.546 334.924 365.030
Zinsertrage 5.405 6.193 10.041 13.070
Zinsaufwand -44.616 -37.673 -85.894 -76.233
Ubriges Finanzergebnis 3.215 -723 1.825 —2.041
Finanzergebnis -35.996 -32.203 -74.028 -65.204
Ergebnis vor Ertragsteuern 145.905 158.343 260.896 299.826
Ertragsteuern —-36.983 -39.779 —-66.398 —77.880
Ergebnis nach Steuern 108.922 119.539 194.498 222.921

davon entfallen auf Anteile

nicht beherrschender Gesellschafter 3.879 3.430 8.408 8.144

davon entfallen auf Anteilseigner

des Mutterunternehmens 105.043 116.108 186.090 214.777
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Konzernbilanz zum 31. Juli 2025

AKTIVA PASSIVA
TEUR 31. Jan. 2025 31. Juli 2025 TEUR 31. Jan. 2025 31. Juli 2025
Langfristige Vermogenswerte Eigenkapital
Immaterielle Vermdgenswerte 2.270.093 2.298.295 Gezeichnetes Kapital 602.786 485.807
Sachanlagen 2.342.357 2.291.981 Kapitalrticklage 361.106 361.106
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 3.539 3.502 Gewinnricklagen 3.027.485 3.242.681
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 34.407 33.333 Kumuliertes ubriges Eigenkapital —304.379 -294.633
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10.774 10.074 Eigenkapital der Gesellschafter des Mutterunternehmens 3.686.998 3.794.961
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 113.709 113.093 Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 113.308 108.900
Latente Steueranspriiche 164.503 153.538 3.800.306 3.903.861
4.939.382 4.903.816 Langfristige Schulden
Kurzfristige Vermogenswerte Finanzielle Verbindlichkeiten 1.808.724 1.697.988
Vorrate 4.098.999 4.263.788 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 428 355
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.114.291 5.382.122 Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 250.818 243.843
Ertragsteuerforderungen 28.465 31.287 Sonstige langfristige Ruckstellungen 20.778 21.375
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 76.974 79.510 Latente Steuerschulden 256.865 252.984
Sonstige Vermogenswerte 322.660 347.316 Ertragsteuerschulden 5 5
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 432141 382.066 Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 5272 5679
10.073.530 10.486.089 2.342.890 2.222.229
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte 89.517 90.227 Kurzfristige Schulden
Finanzielle Verbindlichkeiten 1.267.478 1.824.188
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.820.612 6.798.682
Sonstige Ruckstellungen 79.767 73.061
Ertragsteuerschulden 88.766 77.178
Sonstige Verbindlichkeiten 644.691 522.182
8.901.314 9.295.291
Schulden in Verbindung mit als zur VerauRerung
gehaltenen Vermogenswerten 57.919 58.751
Bilanzsumme 15.102.429 15.480.132 Bilanzsumme 15.102.429 15.480.132
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Konzernkapitalflussrechnung fUr das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2025/26

TEUR 31. Juli 2024 31. Juli 2025 TEUR 31. Juli 2024 31. Juli 2025
Ergebnis nach Steuern 194.498 222.921 Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen
Ertragsteuern 66.398 76.905 und Geschaftseinheiten, abzlglich abgegebener Zahlungsmittel —-3.455 2.790
Ergebnis vor Ertragsteuern 260.896 299.826 Einzahlungen aus dem Verkauf von immateriellen Vermogenswerten,
— Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 10.718 5.285
Anpassungen fir: - - - - -
- — Einnahmen aus sonstigen Finanzanlagen und langfristigen Vermdgenswerten 113 47
Zinsaufwendungen und -ertrage 75.854 63.163 - — — - —
- - - - — Einnahmen aus getitigten Investitionen und Desinvestitionen 7.376 8.122
Abschreibungen und Zuschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte, - — —
Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 216.916 234.933 Zahlungsmittelfluss aus Investitionstatigkeit ~119.556 -121.733
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und sonstigen Beteiligungen -12.892 -245 Zahlungsmittel frei verfiigbar zur Finanzierung ~284.148 -198.012
Ergebnis aus dem Abgang von Vermégenswerten Kapitaleinlage von/Kapitalriickzahlung an Minderheitsgesellschafter(n) 0 —-545
die der Investitionstatigkeit zuzuordnen sind =271 -3.508 Erwerb weiterer Anteile an bereits konsolidierten Unternehmen -3.318 -948
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 122.087 107.137 Einnahmen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen,
660.150 701.306 die nicht in einem Verlust der Beherrschung resultieren 100 164
Gezahlte Zinsen —76.037 _86.284 Dividendenzahlungen an Minderheitsgesellschafter -6.518 —-7.545
Erhaltene Zinsen 10.088 12.793 Aufnahme von Anleihen und Krediten von Banken 861.077 61.108
Gezahlte Ertragsteuern —62.490 85133 Tilgung von Anleihen und Krediten von Banken —-485.158 -72.297
Erhaltene Dividenden 306 241 Veranderungen der Bankdarlehen mit einer Laufzeit von bis zu 3 Monaten 110.078 102.287
Zahlungsmittelfluss vor Veranderungen der Aktiva und Passiva 531.817 542.923 Verdnderungen der ABS-/Factoring-Verbindlichkeiten —20.920 161.323
Veranderungen bei Aktiva und Passiva, bereinigt um Effekte aus Tilgung von Leasingverbindlichkeiten ~92.544 —101.393
Konsolidierungskreis- und anderen nicht zahlungswirksamen Veranderungen: Veranderungen der Ubrigen Finanzverbindlichkeiten 265 3.917
Veranderungen der langfristigen Riickstellungen -22.861 -24.643 Zahlungsmittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 363.062 146.071
Zahlungsmittelfluss vor Veranderungen der betrieblichen Aktiva und Passiva 508.956 518.280 Veranderung des Finanzmittelbestands 78.914 -51.941
Verénderungen der Vorréte -206.234 -167.033 Wechselkursbedingte Veréanderungen des Finanzmittelbestands -660 -492
Verénderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -172.168 -291.810 Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 443.048 432141
Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -70.255 103.672 Finanzmittelbestand am Ende der Periode 521.302 379.708
-448.657 -355.171 Finanzmittelbestand der zur VerduRerung gehaltenen Vermogenswerte 0 2.358
Veranderungen der Ubrigen Aktiva und Passiva, Bilanzausweis des Finanzmittelbestands am Ende der Periode 521.302 382.066
soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstatigkeit —224.891 —-239.388
Veranderungen betrieblicher Aktiva und Passiva -673.548 -594.559
Zahlungsmittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit -164.592 -76.279
Erwerb von konsolidierten Unternehmen und Geschaftseinheiten,
abziglich tbernommener Zahlungsmittel -46.863 -46.134
Investitionsausgaben fur immaterielle Vermogenswerte,
Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -76.050 -83.580
Investition in sonstige Finanzanlagen und langfristige Vermogenswerte -4.019 -141
Investitionsausgaben -126.932 -129.855
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
fUr das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2025/26

Gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinnriicklagen Wahrungs- Neubewertung Eigenkapital der Nicht Eigenkapital
Kapital umrechnungs- von leistungs- Gesellschafter beherrschende Gesamt
differenz  orientierten Planen des Mutter- Anteile

TEUR unternehmens
1. Februar 2024 2.786 961.106 2.711.360 -124.074 -215.299 3.335.879 113.439 3.449.318
Ergebnis nach Steuern 186.090 186.090 8.408 194.498
Kumuliertes Ubriges Gesamtergebnis -12.616 430 -12.186 -42 -12.228
Gesamtergebnis nach Steuern 186.090 -12.616 430 173.904 8.366 182.270
Anderungen des Konsolidierungskreises -4.289 —4.289 83 -4.206
Anteilsverdanderungen bei konsolidierten Gesellschaften -276 -276 -3.633 -3.909
Dividenden 0 -10.056 -10.056
Sonstige Eigenkapitalverdnderungen -2.635 -2.635 2.720 85
31. Juli 2024 2.786 961.106 2.890.250 -136.690 -214.869 3.502.583 110.919 3.613.502
1. Februar 2025 602.786 361.106 3.027.485 -139.706 -164.673 3.686.998 113.308 3.800.306
Ergebnis nach Steuern 214.777 214.777 8.144 222.921
Kumuliertes Ubriges Gesamtergebnis 8.451 1.296 9.747 96 9.843
Gesamtergebnis nach Steuern 214.777 8.451 1.296 224.524 8.240 232.764
Kapitalerhéhung/-herabsetzung -116.980 -116.980 0 -116.980
Anteilsveranderungen bei konsolidierten Gesellschaften 272 272 -1.067 -795
Dividenden 0 -11.096 -11.096
Sonstige Eigenkapitalveranderungen 1 147 -1 147 —-485 -338
31. Juli 2025 485.807 361.106 3.242.681 -131.255 -163.378 3.794.961 108.900 3.903.861
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Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Juli 2025

Das Unternehmen

PHOENIX Pharma SE, Mannheim (,PHOENIX group”) ist ein europdischer Gesundheitsdienst-
leister und Pharmahandelskonzern. Die PHOENIX group betreibt Geschaftsaktivitaten in 29
europaischen Landern. In mehreren Landern betreibt die PHOENIX group auch eigene Apotheken-
ketten. Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist Mannheim.

Grundlagen der Abschlusserstellung

Der verklrzte Konzern-Zwischenabschluss der PHOENIX group zum 31. Juli 2025 ist auf Basis
des IAS 34 Zwischenberichterstattung erstellt. Dabei wurden alle fir den 31. Juli 2025 in der
Européischen Union verpflichtend anzuwendenden International Financial Reporting Standards
(IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), London, sowie alle verpflichtend
anzuwendenden Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretation
Committee (IFRIC) beachtet.

Der verklrzte Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Juli 2025 der PHOENIX group wurde am
12. September 2025 vom Vorstand der PHOENIX Pharma SE zur Verdffentlichung freigegeben.

Wesentliche Rechnungslegungsmethoden

Die bei der Erstellung des verkirzten Konzern-Zwischenabschlusses angewandten Rechnungs-
legungsmethoden entsprechen — mit Ausnahme der im laufenden Geschéftsjahr erstmalig ange-
wendeten Rechnungslegungsvorschriften — denen des Konzernabschlusses zum 31. Januar 2025.

Im Geschaftsjahr 2025/26 hat die PHOENIX group die folgenden Standards und Interpretationen
angewandt, die im Geschaftsjahr 2025/26 erstmalig verbindlich sind:

Standard/Interpretation Titel Auswirkungen auf den

Konzern-Zwischenabschluss

Anderungen an IAS 21 Mangelnde Umtauschbarkeit Keine Auswirkungen

Unternehmenszusammenschliisse

Nachfolgend werden die Unternehmenserwerbe, die in den ersten sechs Monaten fiir das
Geschaftsjahr 2025/26 stattfanden, erlautert. Die Erstkonsolidierung erfolgt gemaf IFRS 3
(,Unternehmenszusammenschliisse") nach der Erwerbsmethode.

— K Q
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Unternehmenserwerbe im Geschaftsjahr 2025/26
Die zusammengefassten beizulegenden Zeitwerte sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Sonstige
TEUR
Zahlungsmittel 56.709
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 0
Zeitwert des gehaltenen Eigenkapitalanteils zum Zeitpunkt des Erwerbs 1.277
Gesamtanschaffungskosten 57.986
Immaterielle Vermogenswerte 163
Sonstige langfristige Vermogenswerte 1.767
Vorrate 3.866
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.424
Zahlungsmittel 2.896
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 968
Sonstige langfristige Rickstellungen 267
Finanzielle Verbindlichkeiten 835
Latente Steuerschulden 4
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 0
Sonstige Ruckstellungen 13
Finanzielle Verbindlichkeiten 4.390
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.682
Ertragsteuerschulden 0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.764
Erworbene Vermogenswerte, netto 129
Erwerb zu einem Preis unter Marktwert 0
Geschiéfts- oder Firmenwert 57.857

Sonstige Unternehmenserwerbe

Im Geschaftsjahr 2025/26 belief sich das kumulierte Periodenergebnis der sonstigen erworbenen
Unternehmen des Konzerns fir das Geschaftsjahr auf TEUR 555 und die kumulierten Umsatzerlose
auf TEUR 9.210. Die kumulierten Umsatzerlose beliefen sich unter der Annahme, dass der
Erwerbszeitpunkt fir alle Unternehmenszusammenschliisse am Anfang dieser Berichtsperiode
lage, auf TEUR 17.278. Das kumulierte Periodenergebnis belief sich unter der Annahme, dass der
Erwerbszeitpunkt fir alle Unternehmenszusammenschlisse am Anfang dieser Berichtsperiode
lage, auf TEUR 1.208.

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2025/26 erwarb der Konzern im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen Uberwiegend Apotheken sowie eine Gesundheitsplattform,
die fur sich genommen unwesentlich sind.

Die Geschafts- oder Firmenwerte aus diesen Unternehmenserwerben wurden den zahlungsmittel-
generierenden Einheiten Schweden (TEUR 40.129), Frankreich (TEUR 7.972), Niederlande (TEUR 4.112),
Norwegen (TEUR 2.391), Belgien (TEUR 1.500), der Tschechischen Republik (TEUR 1.222), Serbien
(TEUR 307) und Slowakei (TEUR 224) zugeordnet und werden in der funktionalen Wahrung, der
Landeswahrung (EUR, NOK, CZK und RSD), gefiihrt.

Der Ansatz der Anteile nicht beherrschender Gesellschafter erfolgte zum entsprechenden Anteil
des identifizierbaren Nettovermdgens der erworbenen Unternehmen.

In den sonstigen Unternehmenserwerben sind bedingte Gegenleistungen in Hohe von TEUR 6.753
(maximal zu erwartender Betrag) erfasst.

Die Kaufpreisaufteilung berticksichtigt samtliche bis zur Aufstellung dieses Abschlusses
verfligbaren Informationen tber Fakten und Umsténde, die zum Erwerbszeitpunkt bestanden.
Soweit innerhalb des zwdlfmonatigen Bewertungszeitraums nach IFRS 3 weitere solche Fakten
und Umstande bekannt werden, erfolgt eine entsprechende Anpassung der Kaufpreisaufteilung.

— K Q

Das erste Halbjahr auf einen Blick
Konzern-Zwischenlagebericht

Wirtschaftsbericht
Risiken und Chancen
Prognosebericht

Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz
Konzernkapitalflussrechnung

Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung

Anhang zum verkiirzten
Konzern-Zwischenabschluss

Finanzkalender 2025/Impressum

<1 >



(
PHOENIX'\8"*? Halbjahresbericht Februar bis Juli 2025

Umsatzerlose

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der Umsatzerldse im Sinne des IFRS 15 nach

Art der Glter und Dienstleistungen:

1. Halbjahr 2025/26 Handelsumsatz Umsatzerlose aus Distributions- und Sonstige Sonstige Dienst- Sonstige Umsatzerlose
Kommissionen Konsignations- Logistikdienst- leistungen Umsatzerlose im Sinne
TEUR lagergebiihren leistungen des IFRS 15
Brutto-Umsatzerlose 26.358.631 54.424 83.094 31.160 311.465 224.882 27.063.656
Erlosschmaélerungen -1.115.872 0 =21 0 0 0 -1.115.893
Umsatzerlose 25.242.759 54.424 83.073 31.160 311.465 224.882 25.947.763
davon Erfillung der Leistungsverpflichtung zu einem Zeitpunkt 25.242.759 49.668 77.090 29.987 297.386 181.691 25.878.581
davon Erfiillung der Leistungsverpflichtung Uber einen Zeitraum 0 4.756 5983 1.173 14.079 43.191 69.182

Die gesamten Umsatzerldse in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2025/26 belaufen

sich auf TEUR 25.956.890. Hierin sind Umsatzerldse aus Leasingverhéltnissen in Hohe von

TEUR 9.127 enthalten.

1. Halbjahr 2024/25 Handelsumsatz Umsatzerlose aus Distributions- und Sonstige Sonstige Dienst- Sonstige Umsatzerlose
Kommissionen Konsignations- Logistikdienst- leistungen Umsatzerlose im Sinne
TEUR lagergebiihren leistungen des IFRS 15
Brutto-Umsatzerlose 24.876.584 53.229 79.953 28.430 292.258 208.789 25.539.243
Erlosschmaélerungen -1.133.671 0 0 0 0 -9.834 -1.143.505
Umsatzerlose 23.742.913 53.229 79.953 28.430 292.258 198.955 24.395.738
davon Erfillung der Leistungsverpflichtung zu einem Zeitpunkt 23.742.913 48.754 74.346 27.461 278.534 153.426 24.325.434
davon Erfiillung der Leistungsverpflichtung Uber einen Zeitraum 0 4.475 5.607 969 13.724 45.529 70.304
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Sonstige betriebliche Aufwendungen — Das erste Halbjahr auf einen Blick
. . . ) . . TEUR 31. Jan. 2025 31. Juli 2025 ischenlageberich
In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen im Zusammenhang mit Konzern-Zwischenlagebericht
ABS-/Factoring-Programmen von TEUR 1.075 (Vergleichsperiode: TEUR 953) enthalten. Umsatzsteuer- und sonstige Steuerschulden 184.211 146.802 Wirtschaftsbericht
Personalverbindlichkeiten 307.320 262.862 Risiken “”bd Chsnoe”
. . Prognosebericht
Finanzergebnis Sozialabgaben/ahnliche Abgaben 67.664 59.122 ¢
Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss
—_— Vertragsverbindlichkeiten (IFRS 15) 13.319 16.169 K ewi 4 Verlustrech
1. Halbjahr 1. Halbjahr P — - onzern-Gewinn- und Verlustrechnung
TEUR 2024/25 2025/26 Ubrige Verbindlichkeiten 72177 37.227 Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Sonstige Verbindlichkeiten 644.691 522.182 Konzernbilanz
Zinsertrage 10.041 13.070 — Konzernkapitalflussrechnung
Zinsaufwendungen -85.894 -76.233 Kor_]_zedrneigenkapri}talf
— H H H A H H H veranderungsrecnhnung
Ubriges Finanzergebnis 1825 0041 Spnstlge finanzielle Vermogenswerte upd .VerblAndllcrA\kelten ) Anhang zum verkirzten
Finanzergebnis —74.028 —65.204 Die nachfolgende Tabelle zeigt die langfristigen finanziellen Vermogenswerte: Konzern-zwischenabschluss
- —_— Finanzkalender 2025/Impressum
TEUR 31. Jan. 2025 31. Juli 2025
In den Zinsertragen sind Zinsen von Kunden in Hohe von TEUR 7.882 (Vergleichsperiode:
9 ( 9 P Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10.774 10.074

TEUR 6.808) enthalten.

Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Das librige Finanzergebnis enthalt Wechselkursgewinne von TEUR 7.301 (Vergleichsperiode: Eigenkapital- und Schuldinstrumente 72.896 72.098
TEUR 11.279) sowie Wechselkursverluste von TEUR 20.865 (Vergleichsperiode: TEUR 5.030). Aus Kredite an und Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 4.762 4.840
Marktwertanderungen von Derivaten ergaben sich Ertrdge von TEUR 36.535 (Vergleichsperiode: Sonstige Ausleihungen 14.406 15.804
TEUR 18.946) und Aufwendungen von TEUR 25.571 (Vergleichsperiode: TEUR 26.003). Leasingforderungen 21.243 19.931
Ubrige finanzielle Vermogenswerte 402 420
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 113.709 113.093
TEUR 31. Jan. 2025 31. Juli 2025
Geleistete Anzahlungen 91066 105.887 Die nachfolgende Tabelle zeigt die kurzfristigen finanziellen Vermodgenswerte:
?teuerforderungen - Umsatzsteuer und sonstige Steuer 118.471 111.845 TEUR 31 Jan. 2025 m
Ubrige Vermogenswerte 113.128 129.584
Sonstige Vermégenswerte 322.660 347.316 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.114.291 5.382.122
Sonstige finanzielle Vermogenswerte
Ausleihungen an und Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 939 0
Sonstige Ausleihungen 28.490 27.757
Derivative Finanzinstrumente 2.376 3.210
Leasingforderungen 7.990 7.667

ABS-/Factoring-Forderungen 27.493 29.466
Ubrige finanzielle Vermégenswerte 9.686 11.410 < >
76.974 79.510
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Die Forderungen aus ABS-/Factoring-Transaktionen stellen sich zum 31. Juli 2025 wie folgt dar:

Halbjahresbericht Februar bis Juli 2025

31. Juli 2025

TEUR 31. Jan. 2025
Ubertragene, aber nicht vollstindig ausgebuchte Forderungen
Nicht ausgebuchte Forderungen nach IFRS 9
Forderungsvolumen 362.818 388.363
Finanzielle Verbindlichkeiten 208.500 379.157
Continuing Involvement
Forderungsvolumen 210.807 210.978
Continuing Involvement 8.246 8.414
Finanzielle Verbindlichkeiten 8.658 1.380
Ubertragene, vollstindig ausgebuchte Forderungen
Forderungsvolumen 130.275 40.087
Sicherungseinbehalte 27.493 29.466

Zum Ende der Berichtsperiode kénnen die finanziellen Verbindlichkeiten wie folgt in langfristige
und kurzfristige Verbindlichkeiten gegliedert werden:

31. Juli 2025

TEUR 31. Jan. 2025

Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig)

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 272.953 168.913

Anleihen 494.824 495.345

Ausleihungen 29 25

Verbindlichkeiten gegentber assoziierten und

nahestehenden Unternehmen und Personen 220.000 223.241

Leasingverbindlichkeiten 812.533 791.089

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 8.385 19.375
1.808.724 1.697.988

— K Q

—eeeme Das erste Halbjahr auf einen Blick
TEUR 31. Jan. 2025 31. Juli 2025

Konzern-Zwischenlagebericht
Finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) Wirtschaftsbericht
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 351.506 547.611 Risiken und Chancen
Prognosebericht
Anleihen 185.657 185.894
Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss
Ausleihungen 228915 252.841

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Verbindlichkeiten gegentber assoziierten und Konzern-Gesamtergebnisrechnung

nahestehenden Unternehmen und Personen 20.884 140.274 )
Konzernbilanz
ABS-/Factoring-Verbindlichkeiten 217.158 380.538 Konzernkapitalflussrechnung
Leasingverbindlichkeiten 203.761 194.828 Konzerneigenkapital-
— - — - veranderungsrechnung
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 59.597 122.202 .
Anhang zum verkiirzten

1.267.478 1.824.188 Konzern-Zwischenabschluss

Finanzkalender 2025/Impressum

Im Zusammenhang mit Kreditvertragen wurde die Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen
vereinbart, die alle im ersten Halbjahr 2025/26 erfiillt wurden.

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) umfassen langfristige derivative Finanz-
instrumente in Hohe von TEUR 0 (31. Januar 2025: TEUR 0).

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) umfassen kurzfristige derivative Finanz-
instrumente in Hohe von TEUR 1.008 (31. Januar 2025: TEUR 1.894).
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Angaben zu Finanzinstrumenten

Halbjahresbericht Februar bis Juli 2025

- P . . . ) Kategorie nach IFRS 9 Buchwert Beizu-
Die Bilanzposten fir Finanzinstrumente werden in Klassen und Kategorien unterteilt. 31. Januar 2025 9 legender
Zu fort- Erfolgs- Keine Zeitwert
Die Buchwerte fir jede Kategorie und Klasse von finanziellen Vermgenswerten und die beizu- gefiihrten wirksam zum  Kategorie
| den Zeit te fiir iede KI ind in der fol den Tabelle d tellt: Anschaf-  beizulegen-  nach IFRS 9
egendaen Zeltwerte tur jeae Klasse sind In aer rolgenaen labelle daargestelit: fungskosten  den Zeitwert
TEUR bewertet
31. Juli 2025 Kategorie nach IFRS 9 Buchwert Beizu- .
legender Vermogenswerte
Zu fort- Erfolgs- Keine Zeitwert Eigenkapital- und Schuldinstrumente 0 72.896 0 72.896 72.896
gefiihrten wirksam zum Kategorie
Anschaf-  beizulegen-  nach IFRS 9 Forderungen aus
X Lieferungen und Leistungen 4.762.247 362.818 0 5.125.065 5.125.065
fungskosten den Zeitwert
TEUR bewertet Ausleihungen an und
Forderungen gegeniber
Vermogenswerte assoziierte(n) Unternehmen 5701 0 0 5.701 5701
Eigenkapital- und Schuldinstrumente 0 72.098 0 72.098 72.098 Sonstige Ausleihungen 42.896 0 0 42.896 43.373
Forderungen aus Nicht als Sicherungsgeschaft
Lieferungen und Leistungen 5.003.833 388.363 0 5.392.196 5.392.196 bilanzierte derivative
- finanzielle Vermogenswerte 0 2.376 0 2.376 2.376
Ausleihungen an und
Forderungen gegentiber Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 37.581 0 0 37.581 37.581
assoziierte(n) Unternehmen 4.840 0 0 4.840 4.840 Leasingforderungen 0 0 29233 29233 20233
Sonstige Ausleihungen 43.561 0 0 43.561 43.726 Zahlungsmittel und
Nicht als Sicherungsgeschaft Zahlungsmittelaquivalente 432.141 0 0 432141 432.141
bilanzierte derivative
finanzielle Vermogenswerte 0 3.210 0 3.210 3.210
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 41.296 0 0 41.296 41.296
Leasingforderungen 0 0 27 508 27 598 27 598 Eigenkapital- und Sghu|d|ngﬁrumente bem‘haAIten im Wesent‘hchen ArﬁeHe an“mcht borsennot|erten
Zahlungsmittel und Gesellschaften sowie Beteiligungen an Limited Partnerships. Anteile an borsennotierten Gesell-
Zahlungsmittelaquivalente 382 066 0 0 382066 382 066 schaften werden zum Abschlussstichtag mit dem festgestellten Borsenkurs bewertet. Fiir andere

Eigenkapital- und Schuldinstrumente wird der beizulegende Zeitwert mittels eines Multiplikator-
verfahrens (Umsatz-Multiple, Stufe 3) ermittelt. Dabei kommen individuell abgeleitete Multi-
plikatoren zwischen 1,15 und 1,40 (31. Januar 2025: 1,15 = 1,40) zur Anwendung. Eine Erhohung
der Multiplikatoren um 10 Prozent wiirde zu einem um TEUR 8.520 (31. Januar 2025: TEUR 8.520)
hoheren Wert, eine Verminderung der Multiplikatoren um 10 Prozent wirde zu einem um
TEUR 8.520 (31. Januar 2025: TEUR 8.520) niedrigeren Wert fiihren.

Derivate werden mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt (Stufe 2).
Aufgrund der kurzfristigen Falligkeiten von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten,

Forderungen und sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerten entspricht deren Buchwert
in der Regel annéhernd dem beizulegenden Zeitwert am Ende der Berichtsperiode (Stufe 2).

— K Q

Das erste Halbjahr auf einen Blick
Konzern-Zwischenlagebericht

Wirtschaftsbericht
Risiken und Chancen
Prognosebericht

Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz
Konzernkapitalflussrechnung

Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung

Anhang zum verkiirzten
Konzern-Zwischenabschluss
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Der beizulegende Zeitwert von Krediten an und Forderungen gegen assoziierte oder nahestehende
Unternehmen, sonstigen Krediten, bis zur Endfalligkeit gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten
sowie von sonstigen langfristigen finanziellen Vermdgenswerten mit Falligkeiten tber ein Jahr
entspricht dem Barwert der Zahlungen in Verbindung mit den Vermogenswerten, basierend auf

aktuellen Zinssatzparametern und -kurven (Stufe 2).

Die Buchwerte fir jede Kategorie und Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten und der beizu-
legende Zeitwert fiir jede Klasse sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

31. Juli 2025 Kategorie nach IFRS 9 Buchwert Beizu-
legender
Zu fort- Erfolgs- Keine Zeitwert
gefiihrten wirksam Kategorie
Anschaf- zum beizu-  nach IFRS 9
fungskosten legenden

TEUR bewertet Zeitwert
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 716.524 0 0 716.524 720.218
Anleihen 681.239 0 0 681.239 710.432
Ausleihungen 252.866 0 0 252.866 252.866
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 6.799.037 0 0 6.799.037 6.799.037
Verbindlichkeiten gegentber
assoziierten und
nahestehenden Unternehmen 363.515 0 0 363.515 363.515
ABS-/Factoring-Verbindlichkeiten 380.538 0 0 380.538 380.538
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 132.987 7.582 0 140.569 140.569
Leasingverbindlichkeiten 0 0 985.917 985.917 n/a
Nicht als Sicherungsgeschaft
bilanzierte derivative
finanzielle Verbindlichkeiten 0 1.008 0 1.008 1.008

— K Q

Das erste Halbjahr auf einen Blick

31. Januar 2025 Kategorie nach IFRS 9 Buchwert | Bei;u- Konzern-Zwischenlagebericht
egender ) )
Zu fort- Erfolgs- Keine Zeitwert Wirtschaftsbericht
gefiihrten wirksam Kategorie Risiken und Chancen
Anschaf- zum beizu-  nach IFRS 9 Prognosebericht
fungskosten Iegt.anden Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss
TEUR bewertet Zeitwert
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Finanzielle Verbindlichkeiten Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Verbindlichkeiten Konzernbﬂahz
gegentber Kreditinstituten 624.459 0 0 624.459 629.745 Konzernkapitalflussrechnung
- Konzerneigenkapital-
Anleihen 680.481 0 0 680.481 703.507 veranderungsrechnung
Ausleihungen 228.944 0 0 228.944 228.944 Anhang zum verkiirzten

Verbindlichkeiten aus Konzern-Zwischenabschluss

Lieferungen und Leistungen 6.821.040 0 0 6.821.040 6.821.040 Finanzkalender 2025/Impressum
Verbindlichkeiten gegentber

nahestehenden Unternehmen 240.884 0 0 240.884 240.884

ABS-/Factoring-Verbindlichkeiten 217.158 0 0 217.158 217.158

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 64.861 1.227 0 66.088 66.088

Leasingverbindlichkeiten 0 0 1.016.294 1.016.294 n/a

Nicht als Sicherungsgeschaft
bilanzierte derivative
finanzielle Verbindlichkeiten 0 1.894 0 1.894 1.894

Der beizulegende Zeitwert der Anleihen entspricht dem Nominalwert multipliziert mit den
Kursnotierungen am Abschlussstichtag (Stufe 1).

Derivate werden mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt (Stufe 2).

Aufgrund der kurzfristigen Falligkeiten von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten entspricht deren Buchwert in der Regel
annahernd dem beizulegenden Zeitwert am Ende der Berichtsperiode (Stufe 2).

< />
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Hierarchiestufe der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten
Die PHOENIX group wendet zur Bestimmung und Darstellung ihrer zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumente die folgenden Hierarchiestufen der beizulegenden Zeitwerte an:

Stufe 1:  Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fir gleichartige Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Andere Input-Parameter als die in Stufe 1 enthaltenen notierten Preise, fir die, entweder
direkt (z.B. Preise) oder indirekt (z.B. von Preisen abgeleitet), bezogen auf den ent-
sprechenden Vermogenswert oder die entsprechende Verbindlichkeit beobachtbare
Marktdaten zur Verfligung stehen.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten

basieren.
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
31. Juli 2025

Eigenkapital- und Schuldinstrumente 0 0 72.098 72.098
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 388.363 0 388.363
Nicht als Sicherungsgeschaft bilanzierte

derivative finanzielle Vermogenswerte 0 3.210 0 3.210
Nicht als Sicherungsgeschaft bilanzierte

derivative finanzielle Verbindlichkeiten 0 1.008 0 1.008
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 7.582 7.582

31. Januar 2025

Eigenkapital- und Schuldinstrumente 0 0 72.896 72.896
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 362.818 0 362.818
Nicht als Sicherungsgeschaft bilanzierte
derivative finanzielle Vermogenswerte 0 2.376 0 2.376
Nicht als Sicherungsgeschaft bilanzierte
derivative finanzielle Verbindlichkeiten 0 1.894 0 1.894

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 1.227 1.227

Nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitung des beizulegenden Zeitwerts basierend auf Stufe 3.

Eigenkapital- Sonstige
und Schuld- finanzielle
instrumente Verbind-

TEUR lichkeiten
1. Februar 2025 72.896 1.227
Kauf 100 0
Verkauf von Anteilen 0 0
Akquisitionen 0 6.753
Neubewertungen (ergebniswirksam) 0 0
Zahlungen bedingt durch Akquisitionen 0 —-398
Sonstige -897 0
31. Juli 2025 72.099 7.582
Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung
TEUR 31. Jan. 2025 31. Juli 2025
Gebundene liquide Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Berichtsperiode 432141 382.066
hiervon gebundene liquide Mittel
aus hinterlegten Sicherheiten 1.114 1.283
aus Verwendungsbeschrankungen seitens auslandischer Tochter 25.571 9.714

— K Q

Das erste Halbjahr auf einen Blick
Konzern-Zwischenlagebericht

Wirtschaftsbericht
Risiken und Chancen
Prognosebericht

Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz
Konzernkapitalflussrechnung

Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung

Anhang zum verkiirzten
Konzern-Zwischenabschluss
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Angaben zu nahestehenden Unternehmen und Personen Das erste Halbjahr auf einen Blick

Die im Konzernabschluss zum 31. Januar 2025 dargestellten Geschaftsbeziehungen mit nahe- Konzern-Zwischenlagebericht

stehenden Unternehmen und Personen bestehen im ersten Halbjahr 2025/26 im Wesent- Wirtschaftsbericht

lichen fort. Risiken und Chancen
Prognosebericht

Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss

Mannheim, 12. September 2025 Konzern-Gewinn- und \/qlustrechnung
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz
Konzernkapitalflussrechnung
Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung

Anhang zum verkiirzten
Konzern-Zwischenabschluss

Der Vorstand der PHOENIX Pharma SE

Finanzkalender 2025/Impressum
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Finanzkalender 2025

Der Finanzkalender bietet Ihnen einen Uberblick
uber kommende Veroffentlichungstermine
zur wirtschaftlichen Entwicklung des Konzerns:

18. Dezember Quartalsmitteilung Februar bis Oktober 2025

Impressum

Herausgeber
Maren Holoda
Director Corporate Communications

PHOENIX Pharma SE
Corporate Communications
Pfingstweidstralle 10-12
68199 Mannheim

Deutschland

Telefon +49 (0)621 8505 8502
Fax +49 (0)621 8505 8501
media@phoenixgroup.eu
www.phoenixgroup.eu/de

Investor Relations

Karsten Loges

Director Corporate Finance
and Asset Management
Telefon +49 (0)621 8505 741
k.loges@phoenixgroup.eu
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Dieser Halbjahresbericht liegt auch in
englischer Sprache vor. Die deutsche Version

ist bindend.

Der Text des Halbjahresberichts bezieht

sich gleichberechtigt auf Frauen und Méanner.

Bei ausschlieBlicher Verwendung der weib-
lichen oder mannlichen Form ist die jeweils
andere Form umfasst.
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